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Performance et politique de placement des divers groupes

Performance T1 2023 2022 Politique de placement Incidence sur la per-
formance relative

Obligations suisses en CHF
Obligations suisses en CHF 0,5% 8,0% -13,4%  Sous-pondération des longues durées  positive 
SBI Domestic AAA – BBB TR 0,4% 8,0% -12,9%  Surpondération des durées moyennes  positive 

Obligations étrangères en CHF 0,7% 5,5% -9,7%  Sélection au sein du secteur financier  positive 
SBI Foreign AAA – BBB TR 0,7% 5,2% -9,4%  Surpondération des lettres de gage  negative 

Obligations Global (couvertes en CHF)
Obl. Global (couvertes en CHF) -1,2% 2,2% -14,3%  Duration plus courte en JPY  positive 
Bloom. Gl. Agg. ex SEC ex CNY hed. CHF -1,2% 2,8% -14,6%  Duration plus longue en AUD, GBP, EUR  positive 

 Position de crédit neutre  neutre 

Obl. Global Etats+ (couvertes en CHF) -1,1% 1,8% -13,3%  Duration plus courte en JPY  positive 
Bloomberg Global Aggregate -1,0% 2,1% -13,2%  Duration plus longue en AUD & NZD  positive 
Treasuries ex CH (couvertes en CHF)  Surpondération EUR SSA  positive 

Obl. Global Entreprises Short Term -0,1% 1,7% -5,6%  Positionnement de crédit défensif  negative 
(couvertes en CHF)  Duration et position. sur la courbe des taux  positive 
Bloomberg Global Aggregate 0,0% 1,9% -5,8%  Couverture de change  positive 
Corporates 1-3 ans TR (couvertes en CHF) 

Obl. Global Entreprises (couv. en CHF) -0,6% 3,1% -16,0%  Positionnement courbe taux  positive 
Bloomberg Global Aggregate -0,9% 4,2% -16,7%  Sélection des titres  positive 
Corporates TR (couvertes en CHF)  Couverture de change  positive 

Obl. MaEm Short Term (couvertes en CHF) 0,1% 1,8% -6,0%  Duration et position. sur la courbe des taux  negative 
 Ecarts de crédit plus importants  positive 
 All. par pays (Amér. Lat./Est EU) sél. crédit  positive 

Obl. MaEm Entreprises (couv. en CHF) -0,2% 2,2% -14,3%  Duration et position. sur la courbe des taux  negative 
JP Morgan CEMBI Broad 0,1% 3,0% -16,6%  Risque de crédit neutre  neutre 
Diversified IG Index (couvertes en CHF)  All. par pays (Amér. Lat./Est EU) sél. crédit  positive 

Immobilier Suisse SuP = surpondération / SoP = sous-pondération

Immobilier Suisse ESG 1,3% 1,9% 4,9% La politique de placement est commentée   
Immobilier Suisse Age et Santé ESG 1,1% 1,9% 5,0% dans le cadre du rapport annuel du 30.09.   
Immeubles commerciaux Suisse ESG 0,0% 1,6% 4,7%
KGAST Immo-Index 0,7% 2,0% 4,9%

Fonds immobiliers Suisse 6,0% 4,7% -17,5%  Pondérations de titres  negative 
SXI Swiss Real Estate Funds 6,4% 5,4% -17,3%

Actions Suisse
Actions Suisse 5,9% 6,2% -16,6%  La partie „core“ du portefeuille à hauteur de 80% est géréé de manière 

indexée. La partie „satellite“ du portefeuille à hauteur de 20% est géréé 
de maniére active dans le domaine des Small & Mid Cap. 

Swiss Performance Index 6,0% 6,1% -16,5%

Actions Suisse Large Caps Indexées 6,2% 5,5% -14,8%
Swiss Performance Index 20 6,3% 6,0% -14,6%

Actions Suisse Small & Mid Caps 5,2% 9,2% -23,2%  SuP IT, Indust., Sulzer; SoP Titres fin. AMS  positive 
Swiss Performance Index Extra 4,6% 6,5% -24,0%  SuP Cash. Pharmacie, BKW; SoP Bachem  negative 

Actions Suisse Protect Flex 5,1% 3,1% -11,3%  Pas de SuP; SoP  neutre 

Actions Etranger SuP = surpondération / SoP = sous-pondération

Actions Etranger ESG 16,1% 10,5% -18,5%  La partie „core“ du portefeuille à hauteur de 80% est gérée de manière 
indexée. 
La partie „satellite“ du portefeuille à hauteur de 20% est gérée de 
manière active dans le domaine des Small Caps et Marchés Emergents. 

Customized Benchmark 16,2% 12,2% -17,1%

Actions Global Small Caps 11,6% 4,5% -18,1%  SuP - ; SoP Asie, communication  positive 
MSCI AC World Small Cap, en CHF 11,1% 6,3% -17,4%  SuP Cash, Europe, GB; SoP USA  negative 

 Sélec USA, Europe, Titres fin., matér. base  positive 
 Sélec. GB, Japon, IT, Pharma  negative 

Actions Marchés Emergents ESG 10,8% -4,1% -29,6%  SuP IT; SoP Chine, Thaïlande, Pharma,  positive 
MSCI Emerging Markets, en CHF 9,3% -0,1% -18,9%  SuP Brésil, immobil.; SoP Taïwan, Inde  negative 

 Sélec. Chine, Brésil, Taïwan, Consom., IT  positive 
 Sélec. Inde, Indonésie, Pologne, matér. base  negative 

Actions Global Protect Flex (couv. en CHF) 7,9% 3,8% -9,1%  Pas de SuP; SoP  neutre 

Groupes de placement mixtes SuP = surpondération / SoP = sous-pondération

LPP-Mix 15 1,7% 3,5% -7,8%  Liquidités en moyenne à 3,2%  negative 
Customized Benchmark 1,8% 4,2% -8,5%  Légère surpondération obligations CHF  légèr. negative 
LPP-Mix 25 2,8% 4,3% -10,0%  Surpondération obligations global Etats  negative
Customized Benchmark 2,8% 5,1% -10,4%  Sous-pondération obligations. entreprises  positive 
LPP-Mix 35 3,8% 4,8% -11,0%  Sous-pondération oblig. pays émergents  positive
Customized Benchmark 3,9% 5,6% -11,1%  Légère sous-pondération actions suisse  légèr. negative 
LPP-Mix 45 4,8% 5,2% -12,3%  Pondération neutre des actions étrangères  neutre
Customized Benchmark 5,0% 6,2% -11,9%  Lég. surpond. actions avec risque contrôlé  légèr. positive 
LPP-Mix 75 8,0% 6,2% -14,5%  Surpondér. Immo Suisse basé sur la VNI  negative
Customized Benchmark 8,2% 7,4% -14,5%  Sous-pondération alternative liquide  positive 
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