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1 Allgemeine Informationen

Unter dem Namen Anlagestiftung Swiss Life besteht eine
Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. ZGB und Art. 53g ff.
BVG, im Jahre 2001 errichtet durch die damalige Schwei-
zerische Lebensversicherungs- und Rentenanstalt, heute
Swiss Life AG.

Die Anlagestiftung Swiss Life mit Sitz in Ziirich unter-
steht der Aufsicht der Oberaufsichtskommission Beruf-
liche Vorsorge OAK BV. Die Anlagestiftung Swiss Life
richtet sich an in der Schweiz domizilierte steuerbefreite
Einrichtungen der beruflichen Vorsorge. Sie bezweckt die
kollektive Anlage und die Verwaltung der ihr von den An-
legern anvertrauten Vorsorgegelder.

Die Anlagestiftung Swiss Life ist Mitglied der KGAST
(Konferenz der Geschiftsfiihrer von Anlagestiftun-
gen), die ihre Mitglieder zu hohen Qualititsstandards
und umfassender Transparenz verpflichtet. Das oberste
Organ der Anlagestiftung, die Anlegerversammlung, bie-
tet allen investierenden Anlegern die Moglichkeit, tiber
ihre Mitwirkungsrechte einen direkten Einfluss auszu-
iiben. Die Anlagestiftung Swiss Life besteht aus mehreren
Anlagegruppen, welche in verschiedene Anlageklassen
wie Aktien, Obligationen, BVG-Mischvermd&gen, Immo-
bilien, alternative Anlagen oder Infrastruktur investieren.

Im Bereich Infrastrukeur gibt es zwei Anlagegruppen:

« Infrastrukeur Global ESG (EUR)
- Infrastruktur Global ESG (CHF hedged)

Der vorliegende Prospekt betrifft die Anlagegruppe
Infrastruktur Global ESG (CHF hedged). Diese Anlage-
gruppe gehort zu der Kategorie «Anlagen in Infrastruk-
turen» gemiss Art. 53 Abs. 1 Bst. d° BVV 2.
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2 Anlagekonzept

2.1 Anlageklasse

Infrastrukturanlagen umfassen kapitalintensive lang-
lebige Sachanlagen, die Versorgungsleistungen erbrin-
gen und so das Funktionieren einer Gesellschaft mog-
lich machen. Grundsitzlich wird zwischen Energie und
Versorgung, Kommunikation, Transport sowie sozialer
Infrastruktur unterschieden.

Beziiglich des Reifegrades im Lebenszyklus einer Infra-
struktureinrichtung wird zwischen sogenannten «Green-
field»- und «Brownfield»-Investitionen unterschieden.
Dabei wird von «Greenfield-Investitionen» gesprochen,
wenn es sich um eine Anlage in eine Infrastruktureinrich-
tung handelt, welche von Grund auf neu gebaut wird.
Eine «Brownfield»-Investition demgegentiber ist eine An-
lage in bestehende Infrastruktureinrichtungen oder in
die Expansion einer bereits bestehenden Einrichtung.

2.2 Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, einen Anlageertrag mittels
Anlagen in Infrastruktur zu erreichen. Dabei soll ein kon-
servatives bis ausgewogenes Rendite-Risiko-Spektrum
abgedeckt werden (Core und Core Plus) und auf wert-
schopfende Infrastruktur und damit verbundene Inves-
titionen gesetzt werden.

Daneben verfolgt die Anlagegruppe eine systematische
und schrittweise Optimierung der Anlagen hinsichtlich
okologischen (environmental, E) und sozialen (social,
S) Kriterien sowie Aspekten der guten Unternehmens-
fuhrung (governance, G) tiber die Haltedauer hinweg
(ESG).

2.3 Anlagestrategie

Die Anlagestrategie der Anlagegruppe besteht im Er-
werb von Anspriichen der Anlagegruppe Infrastruktur
Global ESG (EUR) und in der Durchfithrung von Wih-
rungsabsicherungen zur Minderung der daraus entste-
henden Fremdwihrungsrisiken. Die Anlagegruppe hilt
zur Sicherstellung die fiir die Wihrungsabsicherung not-
wendige Liquiditit. Dies fithrt dazu, dass nicht vollum-
finglich in die Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG
(EUR) investiert wird und somit die Rendite der Anla-

gegruppe von derjenigen der nicht wihrungsabgesicher-
ten Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR) ab-
weichen kann.

Die Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR)
ist eine aktiv verwaltete Anlagegruppe, welche global
mehrheitlich iiber kollektive Anlagen von Swiss Life Asset
Managers in Infrastruktur investiert.

Bei der Investition der Anlagebetrige verfolgt der Port-

foliomanager im Wesentlichen drei miteinander verbun-

dene Anlagestrategien, die als Top-down-Strategie, Bot-
tom-up-Strategie und Commitment-Strategie bezeichnet
werden.

- Die Top-down-Strategie bezeichnet einen Auswahlpro-
zess, der bestimmte angestrebte Investitionsbetrige in
Bezug auf Regionen, Finanzierungsstadien und Lan-
cierungsjahre bestimmt. Dieses Verfahren beriicksich-
tigt weiterhin eine angemessene Diversifizierung nach
Industrien.

- Die Bottom-up-Strategie hat zum Ziel, im Rahmen der
durch die Top-down-Strategie definierten Investiti-
onsgrossen konkrete indirekte und direkte Infra-
strukturanlagen auszuwihlen.

- Die Commitment-Strategie hat zum Ziel, die zur Verfi-
gung stehende Liquiditit nach Moglichkeit investiert
zu halten. Dieses Ziel soll erreicht werden, indem die
Anlagestiftung Kapitalzusagen abgibt, die auf der
Liquiditit von abgegebenen Kapitalzusagen von Anle-
gern der Anlagestiftung beruhen und/oder die auf-
grund von Ertrigen aus bereits getitigten Investi-
tionen erwartet wird, tber die die Anlagegruppe
Infrastruktur Global ESG (EUR) aber gegenwirtig
noch nicht verfiigt. Gleichzeitig wird jedoch auch der
mogliche Nettoabfluss von Anlagevermégen durch die
Riickgabe von Anspriichen durch die Anleger bertick-
sichtigt.

- Die Anwendung dieser Strategie setzt ein effizientes Li-
quidititsmanagement voraus, das die in zukiinftigen
Perioden zu- und abfliessenden Mittel zu antizipieren
versucht. Der Portfoliomanager beabsichtigt, eine
Reihe von Techniken einzusetzen, um die mit der
Commitment-Strategie verbundenen Risiken zu mini-
mieren. Im Zusammenhang mit der Anwendung der
Commitment-Strategie kann sich in solchen Fillen die
temporire Inanspruchnahme einer Kreditlinie als op-
portun oder notwendig erweisen.



2.4 Anlagerichtlinien

1. DielInfrastrukturanlagen der Anlagegruppe erfolgen

ausschliesslich tiber die Anlagegruppe Infrastruktur
Global ESG (EUR). Die Anlagegruppe Infrastruktur
Global ESG (CHF hedged) unterscheidet sich von
Letzterer im Wesentlichen durch die Absicherung
der Fremdwihrungsrisiken. Zusitzlich hile sie zur
Sicherstellung die fir die Wihrungsabsicherung not-
wendige Liquiditit.

. Die Anlagerichtlinien und der Prospekt der Anla-
gegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR) bilden
einen integrierenden Bestandteil dieser Anlagericht-
linien, soweit nachfolgend (Ziff. 3 und Ziff. 5) nicht
abweichend geregelt. Entsprechend werden die Anle-
ger iiber allfillige Anderungen der Anlagerichtlinien
oder des Prospekts gleichzeitig mit den Anlegern der
Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR) infor-
miert.

. Zur Schaffung von Liquidititsreserven konnen
liquide Mittel, Obligationen und/oder Schuld-
verschreibungen bis zu einer Quote von 10% erwor-
ben und/oder gehalten werden. Als Mindestanforde-
rung beim Erwerb gilt fiir die direkten Obligationen
ein Rating von «BBB-» (S&P), «Baa3» (Moody’s) oder
«BBB-» (Fitch), fur die direkten Geldmarktanlagen
ein kurzfristiges Rating von «A-2» (S&P), «P-2» (Moo-
dy’s) oder «F2» (Fitch). Das Halten von Positionen,
die nach dem Kauf zuriickgestuft wurden, ist gestat-
tet, sofern dies den Anlegerinteressen dient. Die 10%-
Quote darf ausnahmsweise und voriibergehend zur
Abwicklung von Kapitalabrufen und Riickzahlun-
gen sowie im Fall von grosseren Liquidititszuflissen
im Zusammenhang mit den Wihrungsabsicherungs-
geschiften tiberschritten werden. Sollte zu irgend-
einem Zeitpunke tiberschiissige Liquiditit bestehen,
dann kann diese anteilsmissig an die Anleger in Cash
zuriickerstattet werden.

. Die kurzfristige, technisch bedingte Kreditaufnahme
ist zulissig.
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5. Derivate diirfen einzig zur Absicherung von Fremd-

wihrungsrisiken eingesetzt werden. Dabei darf die
Anlagegruppe derivative Instrumente nur unter Be-
achtung der in Art. 56a BVV 2 festgehaltenen Bedin-
gungen sowie der diesbeziiglichen aufsichtsrechtlichen
Praxis einsetzen. Die Fremdwihrungsrisiken werden
mit Terminkontrakten von bis zu zwdlf Monaten ab-
gesichert. Zulissig sind Fremdwihrungs-Forwards,
-Swaps und -Futures. Der Umfang der Absicherung
richtet sich nach der Beteiligungsquote der Anlage-
gruppe Infrastruktur Global ESG (CHF hedged) an
der Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR).
Die auf die Anlagegruppe entfallenden abzusichern-
den Vermogenswerte werden insgesamt zum jeweils
relevanten Bewertungstermin zu mind. 80% resp. zu
max. 100% abgesichert. Die Absicherung kann aus-
nahmsweise und voriibergehend (wenn das vorhan-
dene Liquidititspolster fiir die Bereitstellung der Hed-
ging-Sicherheitsleistung nicht ausreicht) unter 80%
fallen. Die Anleger werden nach Unterschreitung der
80%-Absicherungslimite unverziiglich informiert. So-
bald die Anlagegruppe wieder tiber ausreichend Liqui-
ditdt verfugt, wird die Absicherung wieder erhoht.
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2.5 Liquiditdtshaltung

Um ein Liquiditdtspolster fiir die zu leistenden Aus-

gleichszahlungen, die infolge von Wihrungsschwankun-

gen (steigende Fremdwihrungskurse) entstehen kénnen,
aufzubauen, kann die Anlagegruppe auf folgende Mass-
nahmen zurtickgreifen:

1. Die Anlagegruppe ruft neue Kapitalzusagen jeweils
nicht zu 100%, sondern zu lediglich 95% ab. Die rest-
lichen 5% werden jeweils als offene Kapitalzusagen er-
halten und kénnen im Bedarfsfall zu einem spiteren
Zeitpunkt abgerufen werden. Damit soll ein Liquidi-
tatspolster gehalten werden, welches die Performance
der Anlagegruppe nicht verwissert.

2. Die Anlagegruppe kann Liquiditit bis zu 10% des
gesamten Volumens der Anlagegruppe halten (siehe
vorstehend, Kap. 2.4, Ziff. 3).

3. Die Anlagegruppe kann eine technisch bedingte,
kurzfristige Kreditaufnahme titigen (siehe vorste-
hend, Kap. 2.4, Ziff. 4).

4. Der Reinertrag der Anlagegruppe wird in der Regel
thesauriert (siehe nachstehend, Kap. 9).

5. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt die vorhandenen
Mittel fiir die Liquidititssicherung nicht mehr ausrei-
chen, behilt sich der Stiftungsrat vor, Anspriiche an
der Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR)
in dem zur Liquidititssicherung notwendigen Um-
fang zurtickzugeben.

Die Haltung des Liquidititspolsters ist so ausgestaltet,
dass sich das Engagement der Anleger auf die Hohe der
Kapitalzusagen beschrinkt. Es besteht in keinem Fall eine
dartiberhinausgehende Nachschusspflicht der Anleger.

Um eine optimale Liquidititshaltung zu gewihrleisten,

wird in regelmissigen Abstinden eine Liquidititspla-

nung durchgefithrt unter Berticksichtigung von erwar-

teten Cash-Zuflissen und Abfliissen. Als Grundlage fiir

die regelmissige Liquidititsplanung sollen u.a. die fol-

genden Parameter beigezogen werden:

- bestehende Liquiditit in der Anlagegruppe

« Informationen betreffend Marktwerte

- Filligkeiten und erwartete Cashflows aktuell
ausstehender Terminkontrakte

- Hohe aller offenen Kapitalzusagen von bestehenden
und neuen Anlegern der Anlagegruppe

- Hohe und Zeitpunkt eventuell bevorstehender
Riickgaben von Anspriichen

- Hohe und Zeitpunkt der Ausschiittungen der
Anlagegruppe Infrastrukeur Global ESG (EUR) und
sonstige Einnahmen und Kosten
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3 Organisation

Anleger

Anspriiche

Anlagestiftung Swiss Life

Geschéftsfiihrung Geschafts-
flihrungsvertrag

Swiss Life Asset
Management AG

Portfolio Manager Vermégensverwaltungs-
vertrag
—>

Swiss Life Asset
Management AG

Depotbank Depotbankvertrag

Anlagegruppe
Infrastruktur
Global ESG

(EUR)

UBS Switzerland AG

l Investitionen

Anlegerversammlung

Stiftungsrat

Anlagegruppe Infrastruktur Global

ESG (CHF hedged)

Administrator

Northern Trust Global
Services SE, Leudelange,
Luxembourg,
Zweigniederlassung Basel

Administrationsvertrag

Revisionsstelle

Prifungsvertrag
Pricewaterhouse-Coopers
AG
weitere
Anlageinstrumente
gemass

Anlagerichtlinien

Kollektive Anlagen
(Zielfonds)

Direktanlagen
(Co-investments)

weitere Anlageinstrumente
gemass Anlagerichtlinien

N

3.1 Anlegerversammlung

Das oberste Organ der Stiftung ist die Anlegerversamm-
lung, welche durch die Vertreter der Anleger gebildet
wird. Die Anlegerversammlung tritt nach Massgabe des
Stiftungsreglements zusammen, mindestens jedoch ein-
mal jihrlich.

Im Zusammenhang mit den Aufgaben und Kompeten-
zen der Anlegerversammlung verweisen wir auf die Sta-
tuten und das Stiftungsreglement der Anlagestiftung
Swiss Life.

3.2 Stiftungsrat

Der Stiftungsrat ist das oberste geschiftsfiihrende Organ.
Thm obliegen simtliche Aufgaben, die nicht ausdriick-
lich der Anlegerversammlung, der Revisionsstelle oder
der Aufsichtsbehorde vorbehalten sind. Der Stiftungs-
rat vertritt die Stiftung nach aussen. Der Stiftungsrat
besteht aus mindestens fiinf fachkundigen Mitgliedern,
die natiirliche Personen sein miissen. Die Mitglieder des
Stiftungsrats werden von der Anlegerversammlung ge-
wihlt. Dabei diirfen die Stifterin, deren Rechtsnachfol-
ger und Personen, welche mit der Stifterin wirtschaftlich
verbunden sind, hochstens von einem Drittel des Stif-
tungsrats vertreten werden. Fiir die Wahl der Mitglieder
des Stiftungsrats steht der Stifterin ein Vorschlagsrecht
zu. Personen, die mit der Verwaltung oder der Vermo-
gensverwaltung der Stiftung betraut sind, diirfen nicht
in den Stiftungsrat gewihlt werden. Ubertrigt der Stif-
tungsrat die Geschiftsfithrung Dritten, so diirfen diese
nicht im Stiftungsrat vertreten sein.



Anlagestiftung Swiss Life: Prospekt Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (CHF hedged) 9

3.3 Geschiftsfiihrung

Die Geschiftsfithrung der Anlagestiftung Swiss Life be-
sorgt die laufenden Geschifte der Stiftung im Rahmen
der Statuten, des Stiftungsreglements, der Anlagericht-
linien, allfilliger weiterer Spezialreglemente, Direktiven
und Erlasse des Stiftungsrats. Ausserdem fiihrt sie das
Performance-Controlling durch und koordiniert die Zu-
sammenarbeit mit Revision und Aufsicht.

3.4 Portfoliomanager

Das Portfoliomanagement der Anlagegruppe, inkl. der
Umsetzung der Fremdwihrungsabsicherung, ist an die
Swiss Life Asset Management AG delegiert. Die Swiss
Life Asset Management AG ist fiir die Investition und
die Bewirtschaftung des Vermoégens der Anlagegruppe
verantwortlich.

3.5 Depotbank

Die Depotbank der Anlagegruppe ist die UBS Switzer-
land AG, welche fiir die Verwahrung und die Verwaltung
der Anteile des Zielfonds zustindig ist.

3.6 Administrator

Als Administrator fungiert die Northern Trust Global
Services SE, Leudelange, Luxembourg, Zweignieder-
lassung Basel. Diese ist fiir die Berechnung des Netto-
inventarwertes und die Buchftihrung der Anlagegruppe
verantwortlich.

3.7 Revisionsstelle

Als Revisionsstelle fur die Anlagestiftung ist die Price-
waterhouseCoopers AG mandatiert. Die Aufgaben der
Revisionsstelle richten sich nach Art. 10 ASV. Zu die-
sen zihlt die Prifung der Einhaltung der Bestimmun-
gen der Statuten, des Stiftungsreglements und der An-
lagerichtlinien.
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4 Ausgabe und Riicknahme

von Anspriichen

4.1 Ausgabe von Anspriichen

Die Anleger konnen im Rahmen des Stiftungsreglements
sowie nach Massgabe ihrer eigenen Anlagerichtlinien in
der Regel eine unbeschrinkte Anzahl von Anspriichen
erwerben. Fiir den Erwerb von Anspriichen an der Anla-
gegruppe Infrastruktur Global ESG (CHF hedged) gilt
jedoch fur die Standard-Tranche ein Mindestzeichnungs-
betrag in der H6he von CHF 100 000.00. Der Erwerb von
Anspriichen der PM-Tranche steht nur Anlegern offen,
welche mit der Swiss Life Asset Management AG eine spe-
zielle Vereinbarung abschliessen, bzw. bereits bestehen-
den Vermogensverwaltungskunden der Swiss Life Asset
Management AG.

Der Erwerb von Anspriichen erfolgt im Zuge der Emis-
sion von neuen Anspriichen durch die Anlagestiftung
im Rahmen von Kapitalabrufen. Die Ausgabe von An-
spriichen erfolgt nach Festlegung durch die Anlage-
stiftung (Ausgabetermin).

Die Geschiftsfithrung kann zu jedem Zeitpunkt und in
beliebiger Hohe Kapitalzusagen entgegennehmen.

Unter einer Kapitalzusage ist eine bindende Offerte zum
Erwerb von Anspriichen der Anlagegruppe Infrastruk-
tur Global ESG (CHF hedged) zu verstehen. Sie ent-
hilt das unwiderrufliche und vorbehaltlose Zahlungsver-
sprechen, auf erstes Verlangen der Anlagestiftung - den
sogenannten Kapitalabruf oder «Capital Call» - den ab-
gerufenen Betrag gegen Einlage in Geld zu liberieren.
Die mit einer Kapitalzusage verbundenen Rechte und
Pflichten sind in diesem Prospekt, im Stiftungsregle-
ment sowie in einem separaten Vertrag {iber die Kapital-
zusage geregelt.

Der Anleger ist berechtigt zu jedem Zeitpunkt eine
Kapitalzusage gegeniiber der Geschiftsfithrung abzu-
geben. Die Geschiftsfuhrung definiert in der Regel zwei
Stichtage pro Jahr (sog. «Closings»), an welchen sie ent-
scheidet, ob und in welcher Hohe sie die zwischenzeitlich
eingegangenen Kapitalzusagen entgegennimmet.

Von den durch die Geschiftsfithrung bestitigten Kapital-
zusagen werden initial nur 95% abgerufen und 5% ver-
bleiben vorerst offen fiir den Fall, dass die Anlagegruppe
fiir die Wihrungsabsicherung weitere Liquiditit benotigt

(siehe vorstehend, Kap. 2.5), wobei ein Abruf der verblei-
benden 5% wihrend der gesamten Zeit, in welcher der
Anleger in die Anlagegruppe investiert ist, moglich ist.

Der Abruf der Kapitalzusagen erfolgt grundsitzlich
erst nach vollstindigem Abruf (100%) der von der Ge-
schiftsfihrung bestitigten Kapitalzusagen der Anleger
der vorherigen «Closings», unter Ausklammerung der
5%, welche fur einen allfilligen Liquidititsbedarf zur
Wihrungsabsicherung offen bleiben.

Die Kapitalabrufe und die dazugehorige Ausgabe von An-
spriichen erfolgen tiblicherweise in mehreren Tranchen,
wobei die Geschiftsfithrung zusammen mit dem Port-
foliomanager die Anzahl der neu auszugebenden An-
spriiche, die Mindestzeichnung, die Zuteilungsmethode,
den Zeitpunkt der Ausgabe und das Abschluss- sowie das
Valutadatum bestimmt.

Kapitalabrufe erfolgen mit einer Zahlungsfrist von min-
destens sechs Bankwerktagen. Falls Anleger den Kapital-
abrufen nicht nachkommen, kann sich dies zum Nachteil
der Anlagegruppe und der iibrigen Anleger auswirken.
Die detaillierte Regelung der Rechtsfolgen eines Zah-
lungsverzugs findet sich im separaten Vertrag tiber die
Kapitalzusage.

Die Abwicklung (Settlement) der Zeichnungen erfolgt
spitestens am 20. Bankwerktag nach dem relevanten
Ausgabedatum.

4.2 Ausgabepreis

Die Ausgabe von Anspriichen erfolgt zu dem zum Aus-
gabetermin verfiigbaren Nettoinventarwert. Zusitzlich
kann eine Ausgabekommission zu Gunsten der Anlage-
gruppe erhoben werden (siehe nachstehend, Kap. 6.3).
Der Gegenwert des Ausgabepreises ist in der Regel in bar
zu erbringen. Er kann mit Zustimmung der Geschifts-
fuhrungauch als Anspriiche an der Anlagegruppe Infra-
struktur Global ESG (EUR) eingebracht werden, wobei
die fur die Fremdwihrungsabsicherung benétigte Liqui-
ditit unter Umstinden in bar einzubringen ist.
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4.3 Riicknahme von Anspriichen

Die Riicknahme von Anspriichen erfolgt jeweils jahrlich
per 30. September (Riicknahmetermin), unter Einhal-
tung einer neunmonatigen Kiindigungsfrist, erstmals
per 30. September 2025. Die Riickgabemitteilung muss
schriftlich bei der Geschiftsfithrung eintreffen. Riick-
gabemitteilungen, welche nicht rechtzeitig bei der Ge-
schiftsfithrung eintreffen, beziehen sich automatisch
auf das nichstfolgende Riicknahmedatum.

Die Abwicklung (Settlement) der Riicknahmen erfolgt
spitestens am 20. Bankwerktag nach Vorliegen des tes-
tierten Nettoinventarwertes per 30. September.

Die Riicknahme von Anspriichen der Anlagegruppe

Infrastruktur Global ESG (CHF hedged) bedingt die

Riickgabe von Anspriichen an der Anlagegruppe Infra-

struktur Global ESG (EUR) und ist entsprechend ab-

hingig von den Einschrinkungen der Anlagegruppe

Infrastruktur Global ESG (EUR). Es gelten folgende

Einschrinkungen:

- Die Riicknahmen der Anlagegruppe Infrastruktur
Global ESG (EUR) sind begrenzt auf 20% des inves-
tierten Kapitals der Anlagegruppe Infrastruktur
Global ESG (EUR) oder maximal EUR 50 Millionen
pro Geschiftsjahr, wobei die Riickgaben aller Anleger
aufgrund von Liquidititsengpéssen proportional ge-
kiirzt werden konnen. Nicht bediente Riickgaben
werden auf das Folgejahr tibertragen.

- In aussergewdhnlichen Marktsituationen kann die
Riicknahme von Anspriichen weiter beschrinkt werden
(z.B. Aufschub der Riicknahmen um bis zu zwei Jahre).
Die Anleger werden umgehend in geeigneter Form tiber
diesen Beschluss informiert.

4.4 Riicknahmepreis

Der Riicknahmepreis pro Anspruch entspricht dem am
Ende des Geschiftsjahres gepriiften Nettoinventarwert
pro Anspruch, wobei zusitzlich eine Riicknahmekom-
mission zu Gunsten der Anlagegruppe erhoben wird
(siehe nachstehend, Kap. 6.4).

Bei einer valutagerechten Weiterplatzierung entfallen
die Riicknahmekommission und weitere Beschrinkun-
gen gemadss Kap. 4.3.

4.5 Zession und Weiterplatzierung

Ein freier Handel von Anspriichen ist nicht zugelassen.
Die Zession von Anspriichen unter den Anlegern ist in
begriindeten Einzelfillen und unter der Voraussetzung
einer vorgingigen Zustimmung durch die Geschifts-
fuhrung erlaubt.

Die Geschiftsfihrung kann auf schriftliches Gesuch
eines Anlegers dessen Anspriiche und/oder verbindli-
che Kapitalzusagen zu Gunsten der Anlagegruppe einem
oder mehreren anderen bisherigen oder potenziellen
Anlegern zur Ubernahme anbieten (Weiterplatzierung).
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S5 Netto-
1nventarwert

Der Nettoinventarwert des Anlagegruppenverméogens ist
der um die Summe der konsolidierten Verbindlichkei-
ten und Riickstellungen der Anlagegruppe Infrastruk-
tur Global ESG (CHF hedged) verminderte konsolidierte
Wert der Vermogensgegenstinde, die im Anlagegruppen-
vermdgen gehalten werden.

Die Anlagegruppe Infrastrukcur Global ESG (CHF hed-
ged) wird jeweils auf die Publikationsstichtage (Quartals-
ende) und den Bilanzierungsstichtag (30. September)
sowie auf die Ausgabe- und die Riicknahmetermine hin
bewertet und der Nettoinventarwert berechnet.

6 Gebiihren-
struktur

Die nachstehend aufgefithrten Gebiihren und Kosten
fuhren zu einer Verminderung der durch die Anleger
erzielbaren Rendite auf die Anspriiche.

Gebiihren und Kosten, die bei der Anlagegruppe Infra-
struktur Global ESG (CHF hedged) entstehen:

6.1 Managementgebiihr

Auf Stufe der Anlagegruppe wird fiir die Leitung und die
Verwaltung der Stiftung und der Anlagegruppe nach-
stehende Managementgebiihr zulasten des Nettover-
mogens erhoben:

Standard-Tranche: 0,25% (exkl. MWST), wovon 0,03%
fir die Fremdwihrungsabsicherung
0,03% (exkl. MWST) fiir die Fremd-
wihrungsabsicherung

PM-Tranche®:

Die vollstindigen Kosten, inklusive der zugrundelie-
genden Zielfonds (sog. «zusammengesetzte [syntheti-
sche] Betriebsaufwandquote TERkgast»), werden jihrlich
ex-post im Geschiftsbericht der Anlagestiftung ausge-
wiesen.

6.2 Weitere Gebiithren und Kosten

Neben den vorgehend aufgefiithrten Gebiithren und
Kosten, die auf der Stufe Anlagegruppe Infrastruktur
Global ESG (CHF hedged) entstehen, kénnen zusitzli-
che Kosten (z. B. Vermogensverwaltungsgebithren oder
erfolgsabhingige Gebiihren), weitere Gebiihren und
Steuern auf der Stufe Anlagegruppe Infrastruktur Global
ESG (EUR) und in den unterliegenden Zielinvestments
bzw. den eingesetzten kollektiven Anlagen in Infrastruk-
tur anfallen. Diese Kosten, Gebiihren und Steuern sind
von Fall zu Fall unterschiedlich und sind in den ein-
schligigen Dokumenten der Anlagegruppe Infrastruk-
tur Global ESG (EUR) sowie der eingesetzten kollektiven
Anlagen ersichtlich.

! Steht nur Anlegern offen, welche mit der Swiss Life Asset Management AG eine
spezielle Vereinbarung abschliessen, oder bestehenden Vermaigensverwaltungs-
kunden der Swiss Life Asset Management AG.
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6.3 Ausgabekommission

Es kann eine Ausgabekommission von maximal 5,00%
zugunsten der Anlagegruppe erhoben werden, wobei die
Ausgabekommission der Finanzierung einer allfilligen
Ausgabekommission bei der Anlagegruppe Infrastrukeur
Global ESG (EUR) sowie der Aufsetzung der Wihrungs-
absicherung dient. Die konkrete Hohe ist aus dem jewei-
ligen Vertrag tiber die Kapitalzusage ersichtlich.

6.4 Riicknahmekommission

Es kann eine Riicknahmekommission von maximal
5,00% zugunsten der Anlagegruppe erhoben werden,
wobei die Riicknahmekommission der Finanzierung
einer allfilligen Riicknahmekommission bei der Anla-
gegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR) sowie der
Auflosung der Wahrungsabsicherung dient. Kénnen An-
spriiche valutagerecht weiterplatziert werden, entfallc die
Riicknahmekommission. Die konkrete Hohe ist aus dem
Factsheet der Anlagegruppe ersichtlich.

7 Risikohinweise

Die Anlage in Anspriiche der Anlagegruppe Infrastruk-
tur Global ESG (CHF hedged) ist mit besonderen Risi-
ken verbunden. Zu welchem Preis Anspriiche zuriick-
gegeben werden konnen, hingt im Wesentlichen davon
ab, wie sich die Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG
(CHF hedged) in der Zukunft wertmissig entwickelt. Im
Fall einer ungtinstigen Entwicklung des Anlagegruppen-
vermogens besteht fur den Anleger das Risiko des teil-
weisen oder vollstindigen Verlusts des von ihm einge-
setzten Kapitals.

Da die Anlagegruppe ausschliesslich tiber die Anlage-
gruppe Infrastruktur Global ESG (EUR) in Infrastruk-
turanlagen investiert, verweisen wir fuir eine ausfiihrliche
Konsultierung der Risikohinweise in Bezug auf die durch
die Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR) geti-
tigten Infrastrukturinvestitionen auf den Prospekt der
Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (EUR), Kap. 8
Risikohinweise.

Aufgrund der Wechselkursabsicherung bestehen zusitz-
lich die folgenden Risiken:

Die Termingeschifte fiir die Wechselkursabsicherung er-
fordern eine termingerechte Bereitstellung von Liquidi-
tit. Bei hohen Wechselkursschwankungen kann dies zu
einem Liquidititsengpass fithren. Die Absicherung kann
ausnahmsweise und vortibergehend (wenn das vorhan-
dene Liquidititspolster fiir die Bereitstellung der Hed-
ging-Sicherheitsleistung nicht ausreicht) unter 80% fal-
len. Dieses Risiko wird durch einen mehrstufigen Ansatz
(siehe vorstehend, Kap. 2.5) abgesichert, der die Haltung
eines adidquaten Liquidititspolsters beinhaltet.

Zudem besteht fir den nicht abgesicherten Anteil an
Fremdwihrungen ein Fremdwihrungsrisiko, welches sich
negativ auf die Rendite der Anlagegruppe auswirken kann.
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8 Steuern

Da ihre Einkiinfte und ihre Vermogenswerte ausschliess-
lich der beruflichen Vorsorge dienen, ist die Anlagestif-
tung von den direkten Steuern des Bundes, der Kantone
und der Gemeinden befreit (Art. 80 Abs. 2 des Bundesge-
setzes iiber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und In-
validenvorsorge vom 25. Juni 1982 [BVG] in Verbindung
mit Art. 23 Abs. 1 lit. d des Bundesgesetzes tiber die Har-
monisierung der direkten Steuern der Kantone und Ge-
meinden vom 14. Dezember 1990 [StHG] sowie Art. 56
lit. e des Bundesgesetzes tiber die direkte Bundessteuer
vom 14. Dezember 1990 [DBG]). Nicht befreit von den
Steuern sind jedoch die kollektiven Anlagen sowie die
Direktanlagen in Infrastrukeur.

0 Weitere
Informationen

Anlagekategorie

Anlagen in Infrastrukcuren (Art. 53 Abs. 1 Bst. d®* BVV 2).
Die Anlagegruppe Infrastruktur Global ESG (CHF hedged)
gilt als kollektive Anlage (Art. 56 BVV 2).

Valorennummer
Standard-Tranche: 56 897 992
PM-Tranche?: 59 605 226

Rechnungsjahr
1. Oktober bis 30. September

Rechnungseinheit
Schweizer Franken (CHF)

Ausschiittungspolitik

Der Reinertrag der Anlagegruppe wird in der Regel the-
sauriert. Der Stiftungsrat kann Ausschiittungen der
Nettoertrige an die Anleger entsprechend der Anzahl
Anspriiche beschliessen.

Information der Anleger/Publikationen

Die Anleger finden Informationen zum Geschiftsgang
und zu der von der Revisionsstelle gepriiften Jahresrech-
nung im Jahresbericht der Anlagestiftung per 30.09.
Dieser ist ca. ab Ende Dezember auf der Webseite der
Stiftung (www.swisslife.ch/anlagestiftung) verfigbar.
Zudem sind weitere wichtige Anlegerinformationen (z.B.
vierteljihrliches Factsheet, das Stiftungsreglement, die
Anlagerichtlinien sowie die Jahresberichte) auf der Web-
seite einsehbar.

Anderungen und Inkrafttreten

Anderungen des Prospektes werden von der Geschifts-
fithrung beantragt und vom Stiftungsrat genehmigt. Der
geinderte Prospekt wird unverziiglich allen Anlegern der
Anlagegruppe in geeigneter Form zur Verfiigung gestellt.

Der vorliegende Prospekt ersetzt denjenigen vom 30. Juni
2022 und tritt am 30. September 2023 in Kraft.

2 Steht nur Anlegern offen, welche mit der Swiss Life Asset Management AG eine
spezielle Vereinbarung abschliessen, oder bestehenden Vermoigensverwaltungs-
kunden der Swiss Life Asset Management AG.
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