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COVID-19: Auswirkung auf Wirt-
schaft und Finanzmairkte

Neuste Nachrichten zu COVID-19

- Ausser in Grossbritannien sanken die neuen Fille
in den meisten Lindern Europas weiter oder stabi-
lisierten sich auf tiefem Niveau. In den USA gehen
die Fille leicht zuriick. Russland hingegen wurde
zu einem neuen Brandherd und im Iran nehmen
die Fille wieder zu, was wohl zeigt, was passiert,
wenn das Social Distancing nicht eingehalten wird.

- Die tdglichen Tests lagen in den USA mit 320°000
zuletzt so hoch wie nie. Mehr Tests sind fiir eine
Lockerung zentral, doch selbst diese Zahl reicht ge-
miss den meisten Experten noch lange nicht aus.

- Die Impfstoffsuche liuft auf Hochtouren und ei-
nige Hersteller erhéhen bereits vorsorglich die Pro-
duktionskapazititen. Allerdings bleibt die Unge-
wissheit gross und zu viel Hoffnung auf einen
raschen Durchbruch noch nicht angebracht.

Risiko einer zweiten Welle und Antwort der Politik

- Daimmer mehr Linder ihre Massnahmen lockern,
konnten die Neuansteckungen wieder zunehmen.

- Dank Social-Distancing-Regeln, besser vorbereite-
ten Gesundheitssystemen und Nachverfolgungs-
moglichkeiten dirfte die Hiirde fiir erneute fli-
chendeckende Lockdowns ansteigen.

- Angela Merkel und die Vorsteher der Bundeslinder
kiindigten am 6. Mai eine Notbremse an: Neue
Massnahmen werden (lokal) ergriffen, sobald in-
nerhalb einer Woche pro 100’000 Einwohner 50
neue Infektionen verzeichnet werden. Dieser
Grenzwert ist vergleichsweise hoch. Nur 4 der 16
Linder haben je Hochstwerte tiber diesem Grenz-
wert erreicht (s. Grafik). Derzeit erfiillen nur drei
Landkreise die neuen Kriterien.

Wirtschaft

- Letzte Woche brachte einen wirtschaftlichen Da-
tenpunkte hervor, der wohl im Hinblick auf die
Coronakrise in die Geschichte eingehen wird: In
den USA schnellte die Arbeitslosenquote im April
auf 14.7%.
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Entwicklungen an den Finanzmdrkten

- Die Aktienmirkte ignorierten die negativen Wirt-
schaftsdaten von letzter Woche und verzeichneten
eine volatile, aber positive Entwicklung. Staats-
und Unternehmensanleihen gaben etwas nach.
Anleihen von Lindern und Firmen, die von der Ol-
preisstabilisierung profitieren, legten zu.

- Die Finanzmirkte blicken nach vorne. Die jiings-
ten Entwicklungen signalisieren, dass sich die Ak-
tienmirkte nun auf die erwartete Erholung nach
den Lockerungen auf der ganzen Welt fokussieren.

- Das ist riskant, denn eine zweite Welle ist nicht
auszuschliessen.

- Wir bleiben daher v. a. bei Aktien vorsichtig und
erhohen stattdessen selektiv das Kreditexposure.

Zu beachtende Meilensteine bis zum 19. Mai

- Pandemie: Wie entwickeln sich die Fallzahlen nach
den Lockerungen in Europa?

- Wirtschafi: 13. Mai: BIP-Daten erstes Quartal
Grossbritannien; 14. Mai: Arbeitslosenquote ers-
tes Quartal Frankreich; 15. Mai: April-Zahlen In-
dustrieproduktion China, BIP-Daten erstes Quar-
tal Deutschland.

Ist die Hiirde fiir ndchsten Lockdown hoher gelegt?

Kumulative Summe neuer Fallzahlen tiber 7 Tage

904 Einleitung von Rot: Bundeslinder mit friiheren

201 bundesweiten Héchstwerten tiber dem neuen
Massnahmen Lockdown-Grenzwert von 50
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Haben Sie Fragen an uns oder méchten Sie unsere Berichte abonnieren?
Senden Sie eine E-Mail an: info@swisslife-am.com.
Fiir mehr Informationen besuchen Sie auch unsere Website: www.swisslife-am.com/research
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