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COVID-19: Auswirkung auf Wirt-
schaft und Finanzmarkte

Neuste Nachrichten zu COVID-19 Entwicklungen an den Finanzmdrkten
- Berichte zu den Einkaufsmanagerindizes (PMI) fur - Die meisten Aktienmairkte lagen letzte Woche tie-

die Eurozone, das Vereinigte Kénigreich und Japan
sowie der deutsche ifo-Geschiftsklima-Index deu-
ten auf anhaltenden Konjunkturriickgang bis Ap-
ril hin. Bis heute sind die Dienstleistungssektoren
stirker von der Krise betroffen als die Industrie.
Hochfrequenzdaten aus China bestitigen unsere
Annahme einer schrittweisen, U-férmigen Erho-
lung, sobald die Lockdowns gelockert werden.
Mehrere negative klinische Tests enttiuschten die
Hoffnung auf eine schnell verfiigbare Behandlung;
die Pharmaindustrie warnt zudem vor zu viel Op-
timismus zu einer raschen Impfstoffentwicklung.

Prognoserevisionen

- Die Expertengruppe des Bundes fiir Konjunktur-
prognosen nahm eine ausserordentliche Aktuali-
sierung ihrer Annahmen fiir die Schweiz vor. An-
stelle eines Riickgangs um «nur» 1.5% vor einem
Monat geht sie nun davon aus, dass das reale BIP
2020 infolge der Massnahmen zur Eindimmung
des Coronavirus um 6.7% sinken wird.

Letzte Woche passten auch wir unsere eigenen
Prognosen an. Nachstehend vergleichen wir unsere
aktuellen Annahmen zum realen BIP 2020 mit den
Konsensusschitzungen per 6. April (durchschnitt-
liche Jahresverinderung in %; Quelle fiir Konsen-
susdaten: Consensus Economics Inc., London):

USA: -3.0% (Konsensus: —4.0%)

Eurozone: —-5.8% (Konsensus: —=5.7%)
Deutschland: —4.7% (Konsensus: —5.0%)
Frankreich: —=5.6% (Konsensus: —5.4%)
Vereinigtes Konigreich: —4.2% (Konsensus: —5.4%)
Schweiz: —3.1% (Konsensus: —=3.3%)

Die Prognoseunsicherheit bleibt dusserst gross.
Beispiel: In der obigen Konsensus-Auswahl reichen
die 2020 BIP-Wachstumsprognosen fiir die Euro-
zone von -13.0% bis -3.0%.
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fer, da die allmihlich besseren Pandemiezahlen
und die Aussicht auf eine Wiederaufnahme der
Wirtschaftstitigkeit durch den starken C)lpreis-
riickgang und steigende Nervositit beziiglich einer
zweiten COVID-19-Welle zunichte gemacht wur-
den. Auch Unternehmensanleihen waren schwach.

- Diese schwankende Stimmung diirfte anhalten, da
die Wirtschaftszahlen, die Gewinne und die Mel-
dungen zum Virus volatil bleiben.

- Unternehmensanleihen diirften sich dank der
Kaufprogramme der Zentralbanken wieder erho-
len, die Aktienmirkte werden sehr volatil bleiben.

Zu beachtende Meilensteine bis zum S. Mai

- Pandemie: weitere Lockerungen in Europa. Kein er-
neuter Anstieg der bestitigten Fille.

- Fiskal- und Geldpolitik: mehr Details zu EU-Hilfspa-
keten und zur Frist fur die Genehmigung durch
das Parlament.

- Wirtschafi: 29. April: US-BIP-Daten Q1; 30. April:
Einkaufsmanagerindex (PMI) China, Eurozone-
BIP-Daten Q1; 4. Mai: PMI fiir die Schweiz

Eurozone: Dienstleistungssektoren leiden am stdrksten
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