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COVID-19: Auswirkung auf Wirt-
schaft und Finanzmairkte

Neuste Nachrichten zu COVID-19

Erste europdische Linder beginnen ihre Einschrin-
kungen zu lockern. Frankreich und das Vereinigte
Konigreich verlingerten ihre Lockdowns bis Mai.
Positive Meldungen zu ersten Erfolgen bei Behand-
lungen oder Impfstoffen befliigelten die Aktien-
mairkte in der zweiten Hilfte der letzten Woche.

Folgt die Inflation der Rezession?

2008 und 2009 loste eine dusserst lockere Geldpo-
litik Inflationsidngste aus, die sich nie bewahrheite-
ten. Solche Angste gibt es auch heute.

Aufgrund der tiefen Energiepreise diirfte die Infla-
tion 2020 sehr gering ausfallen, Anleger haben
Zeit, kiinftige Inflationsrisiken einzuschitzen.
Mittelfristig miissen abweichende Merkmale zwi-
schen der Finanzkrise und der «Corona-Rezession»
betrachtet werden, um mdogliche Inflationsgefah-
ren zu identifizieren.

Nach 2008 wirkten sich Sparmassnahmen disinfla-
tionir aus. Heute sind Fiskal- und Geldpolitik bes-
ser koordiniert, was potenziell inflationdr wirke.
Eine Folge von COVID-19 diirfte eine teilweise
Deglobalisierung sein. Dies l6st nicht zwingend
eine Inflationsspirale aus, weil die Hersteller ho-
here Produktionskosten nicht ohne weiteres auf
ihre Kunden tiberwilzen konnen.

Die aktuelle wirtschaftliche Lage wird hiufig
filschlicherweise mit Situationen am Ende eines
Krieges verglichen, auf die oft eine Inflation folgte:
Der Angebotsschock infolge der Lockdowns fiihrt
zu einer beispiellosen Unternutzung von eigentlich
intakten Kapazititen in der Infrastrukeur, der Pro-
duktion und im Arbeitsmarkt. Die dadurch entste-
hende Produktionsliicke muss geschlossen wer-
den, bevor zunehmende Inflation ein grosses
langfristiges Risiko darstellt.
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Entwicklungen an den Finanzmdrkten

- Die Finanzmairkte schlossen letzte Woche positiv,
befeuert durch sinkende Ansteckungen in Europa
und Optimismus beziiglich Behandlungen und
Impfstoffen. Die Aktienmirkte wurden aber vor al-
lem durch Pline zur Wiederbelebung der europii-
schen und der US-Wirtschaft befliigelt.

- Der Datenfluss bleibt aber negativ, was die Mirkte
volatil hilt. Die Gewinne fielen in den USA zwar
gemischt aus, der Firmenausblick bleibt aber triib.

- Es ist daher wohl verfritht, um das Portfoliorisiko
markant zu erhdhen, aber Unternehmensanleihen
bieten heute attraktive Spreads und man profitiert
indirekt von Zentralbankmassnahmen.

Zu beachtende Meilensteine bis zum 27. April

- Pandemie: Kein erneuter Anstieg der bestitigten
Fille. Bestitigte Fortschritte bei der Suche nach
Behandlungen oder Impfstoffen.

- Fiskal- und Geldpolitik: Gespanntes Sicherheitsnetz
reduziert Markevolatilitit weiter.

- Wirtschafi: 23. April: vorliufige Zahlen zu den Ein-
kaufsmanagerindizes der Eurozone, des Vereinig-
ten Konigreichs und von Japan. 24. April: ifo-Index
fiir Deutschland.

COVID-19-Fdlle: Peak erreicht?

Téglicher Anstieg globaler COVID-19- Fille (Quelle: WHO)
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