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COVID-19: Auswirkung auf Wirt-
schaft und Finanzmarkte

Nachrichtenlage zu COVID-19

China hob weitere Einschrinkungen auf, darunter
das Reiseverbot vom Januar. Dagegen wurde ein
Einreisestopp von Auslindern verfiigt, um eine
zweite Welle zu verhindern.

Ansteckungen in Europa steigen weiter, jedoch et-
was weniger schnell. Tschechien bekimpft Aus-
breitung scheinbar vergleichsweise erfolgreich. Das
Pflegesystem in Italien, Spanien und Teilen Frank-
reichs bleibt unter grossem Druck.

Weitere Lockdown-Massnahmen im Vereinigten
Koénigreich und in den USA angekindigt. Dies
zieht erneute Abwirtskorrektur unserer BIP-Prog-
nosen 2020 fiir beide Liander nach sich.

Basisszenario: Rezession gefolgt von U-formiger Erho-
lung (Wabrscheinlichkeit: 50%)

Wirtschaftsleistung in Europa und den USA folgt
dem Muster Chinas und diirfte zwischen Mirz und
Mai rund 10 bis 20% sinken. Produktionsniveau
von Ende 2019 wird frithestens Ende 2020 erreicht.
Fiskal- und geldpolitische Massnahmen fangen ei-
nen lingeren Nachfrageschock teilweise auf.
Letzte Woche schniirte die Schweiz ein Hilfspaket
fiir Unternehmen in Hoéhe von 20 Milliarden CHF.
30 000 Firmen haben bereits Kredite beantragt.

In den USA, wo Kurzarbeit kaum verbreitet ist, be-
antragte in Kalenderwoche 12 eine Rekordzahl von
3,3 Mio. Menschen Arbeitslosenhilfe (s. Grafik).

Alternative Szenarien
- Negatives Szenario (30% Wahrscheinlichkeit): Er-

neute Finanzkrise. Zweite Ansteckungswelle in
Asien als zusitzliches Risiko. Aktienmirkte erho-
len sich nicht, L-férmiger BIP-Verlauf im zwei-
ten Halbjahr 2020.

Optimistisches Szenario (20% Wahrscheinlich-
keit): Schneller Riickgang der neuen Fille oder ra-
sche Verfugbarkeit von breiten Testverfahren, Be-
handlungen oder Impfstoffen.
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Entwicklungen an den Finanzmdrkten

- Die Mirkte erholten sich letzte Woche. Staats-,
Unternehmensanleihen und Aktien reagierten po-
sitiv auf die grossziigige Geld- und Fiskalpolitik.

- Bewertungen an den Aktienmirkten sind fiir lang-
fristige Anleger attraktiv. Die Mirkte bleiben aber
kurzfristig volatil, da sich der Fokus auf die CO-
VID-19 Fallzahlen konzentriert. Insbesondere aus
dem Vereinigten Koénigreich und den USA sind
weitere negative Meldungen zu erwarten.

- Erstklassige Unternehmensanleihen diirften sich
gestiitzt durch die Notenbanken weiter erholen,
die Volatilitit bleibt aber auch hier sehr gross.

Zu beachtende Meilensteine bis zum 6. April

- Pandemie: Europa meldet Riickgang bei der Zahl
neuer Fille.

- Fiskal- und Geldpolitik: Schritte in Richtung eines
«Coronabond» (oder «Eurobond») zur Unterstiit-
zung des finanziell schwachen Italiens.

- Wirtschafi: weiter steigende Antrige auf Arbeitslo-
senhilfe in den USA. Kohlekonsum in China sollte
Erholung bestitigen. Anstieg des Einkaufsmana-
gerindex in China als wichtigster Meilenstein.

USA: stark steigende Erstantrdge auf Arbeitslosenbilfe
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—USA: Erstantrage auf Arbeitslosengelder, saisonbereinigt
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Haben Sie Fragen an uns oder méchten Sie unsere Berichte abonnieren?
Senden Sie eine E-Mail an: info@swisslife-am.com.
Fiir mehr Informationen besuchen Sie auch unsere Website: www.swisslife-am.com/research
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